Z,

ZURICH

Nullzinspolitik frisst Zinsen. Lohnplus hilft ,dank kalter
Progression” vor allem dem Staat.

PDF-Rechner zeigt blitzschnell, wie viel Gewinn lhnen die Bezugsumwandlung bringt.

Die Nullzinspolitik wird uns wohl noch Jahre erhalten bleiben. Das macht den Aufbau bzw. den Erhalt von
Vermogen sukzessive schwieriger. Und stellt die Finanzwelt vor immer gréBere Aufgaben. Zwar erreichen
klassische Lebensversicherungen mit der Gewinnbeteiligung rund 2 bis 2,5 Prozent Verzinsung.

Doch die Osterreicherinnen und Osterreicher setzen nach wie vor im groBen Stil auf das Sparbuch. Dabei zeigt
eine Grafik von Agenda Austria, dass seit 2010 die Inflationsrate die Sparbuchzinsen komplett auffrisst.

Niedrigzinsen fiir Sparer und fiir Schuldner
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Quelle: Eigene Berechnungen, OeNB. Austria

Anmerkung: Einlagen- und Unternehmenskreditzinsen wurden gewichtet, etwa nach Laufzeit der
Spareinlagen und Hohe der Kredite. Die Zinsen fiir Staatsanleihen sind die Emissionsrenditen fur
Bundesanleihen, deren Laufzeit 2018 im Schnitt bei 16 Jahren lag.

Als Folge der Finanzkrise 2008 wurden die Einlagen-Zinsen — turkise Linie in obiger Grafik — von rund 5% in
Richtung Null gesenkt. Anfanglich sank auch die Inflation sehr stark, aber seit 2010 liegt die Inflation — rote
Linie — héher als der Einlagezins. Somit erwirtschaftet seit damals das Sparbuch keinen realen Ertrag, sondern
das Vermogen verliert sukzessive an Wert. Die 25 % Kapitalertragssteuer fallen da Uberhaupt nicht mehr
ins Gewicht.

Wie groB das Problem der Sparer ist, zeigt die folgende Grafik aus dem VersicherungsJournal, die auf
Zahlen der 6sterreichischen Nationalbank basiert: Statt in hdher verzinste Anlageformen zu investieren,
belieBen sie im Gegenteil immer groBere Teile ihres Vermdgens auf taglich falligen Konten: Seit 2001 stieg der
Anteil der taglich félligen Einlagen von 5% auf 23% des Geldvermégens:
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Liquide Einlagen fir Haushalte wichtiger als Rendite
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Kalte Progression verscharft die Lage

Ein weiteres Problem lasst Arbeitnehmer und Sparer verzweifeln: Zwar erhalt man eine Gehaltserhéhung, aber
das Realeinkommen steigt doch nicht an, weil man durch die Erh6hung in eine héhere Steuerklasse
gerutscht ist. Dadurch kann es also passieren, dass die Einkommensteigerung nach Steuerabzug nicht héher
ausfallt, als die Inflationsrate gestiegen ist. Das nennt man die kalte Progression. Auch auf dieses Problem hat
Agenda Austria genauer hingesehen und kommt zum Schluss: ,,Lohnplus hilft vor allem dem Staat"”.

Wenn jedes Jahr im Herbst die Lohnverhandlungen beendet sind, freut sich neben den Verhandlern vor allem
der Staat. Im Vorjahr haben sich etwa die Metaller auf eine Lohnerhéhung von 2,7 Prozent geeinigt. Agenda
Austria errechnete, dass das fir einen Durchschnittsverdiener 2,2 Prozent mehr netto bedeutet. Und
gleichzeitig 3,3 Prozent mehr fiir die staatlichen Kassen.

Das ist kein einmaliger AusreiBer, sondern der Regelfall, wie die folgende Grafik der Agenda Austria zeigt:
Aufsummiert seit 2016 sind Nettoléhne um 9% gestiegen, die Abgaben aber sogar um 12,7%.
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Metaller: Was vom Lohnplus bleibt

— Entwicklung seit 2016 in Prozent, fir einen durchschnittlichen Arbeiter in der
Metallbranche mit einem Bruttomonatslohn von 2.723 Euro (2019)
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Quelle: Eigene Berechnungen, FV Metalltechnische Industrie, Lohn- und Gehaltsstatistik. Austria

Da die Regierung nun doch nicht daran denkt, die kalte Progression abzuschaffen, wird der Verlust auch in
den nachsten Jahren weiter anwachsen, wie ebenfalls Agenda Austria errechnete:

Was die kalte Progression den Einzelnen kostet

— Mehrbelastung seit 2016 durch die kalte Progression, in Euro

Gehalt* bis 2020 bis 2022
1.500 1300
2.500 1.735
3.500
5.000
6.500
Quelle: Eigene Berechnungen. .ﬂﬁi{ﬁiﬁa

*Anmerkung: Monatliches Bruttoeinkommen im Jahr 2020.
Inflationsprognose fiir das Jahr 2020 1,5 Prozent, 2021 und 2022: 1,6 Prozent.

EUR 300 Bezugsumwandlung, steuerfrei

FUr viele noch ganzlich unbekannt und daher auch nicht genutzt ist die Méglichkeit, steuerfrei EUR 25 pro
Monat, also EUR 300 pro Jahr, fir die Pension vorzusorgen. Als Arbeitnehmer sollte man das 300-Euro-Modell
nutzen und dabei EUR 300 lohnsteuerfrei in ein Vorsorgeprodukt einzahlen, statt dem Finanzminister eine
Gehaltserhéhung zum groBen Teil in den Rachen zu werfen.

Um fir den Kunden ganz einfach die individuelle Steuerersparnis errechnen und ihm zeigen zu kénnen,
haben wie einen PDF-Rechner erstellt, in den die Berater das Gehalt eingeben und auf einen Blick die
Steuerersparnis sehen. Den PDF Rechner finden Sie hier...

Gerhard Danler
Leitung Betriebliche Altersvorsorge und Spezialisten Personenversicherungen

Quellen: Agenda Austria, VersicherungsJournal
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