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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DESDELEGIERTEN RECHTSAKTS

Gemal der Verordnung (EU) Nr. 122014 (RRIIP-Verordnung) miussen die Hersteller von
verpackten Anlageprodukten fir Kleinanleger und Vemigchgsanlageprodukten (Packaged
Retail and Insurance-based Investment Produ@®@RIIPs) ,,Basisinformationsblitter (Key
Information Documents - KIDs) fir diese Produkte erstelleevor sie Kleinanlegern
angeboten werden. Ferner missen Personen, die diesgkteredrkaufen oder zu diesen
beraten, solche Basisinformationsblatter den Kleinanlegertegen, bevor diese solche
Produkte erwerben. Die Europaischen Aufsichtsbehérdienim Gemeinsamen Ausschuss
zusammenarbeiten, mussen gemalR Artikel 8 Absatz 5 ddP-PBrordnung technische
Regulierungsstandards fir die Darstellung und deraliner Basisinformationsblatter,
einschlielliciMethodiken zur Berechnung und Darstellung der Risikenditen und Kosten
in diesen Dokumenten, ausarbeiten. Ferner misseayesiall Artikel 10 Absatz 2 der PRIIP-
Verordnung technische Regulierungsstandards fiir Wierpriifung, Uberarbeitung und
Veroffentlichung der Basisinformationsblatter sowemald Artikel 13 Absatz 5 der PRIIP-
Verordnung technische Regulierungsstandards, innddiee Bedingungen fir die Erflllung
der Verpflichtung zur rechtzeitigen Bereitstelludgs Basisinformationsblatts gegeniber
Kleinanlegern festgelegt werden, ausarbeiten.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DESRECHTSAKTS

Die Europaischen Aufsichtsbehtrden haben die Offdkeit bei drei Gelegenheiten

konsultiert. Am 17. November 2014 wurde ein Allgémes Diskussionspapier zur

offentlichen Konsultation veréffentlicht, dem eiechnisches Diskussionspapier folgte, das
wiederum am 23. Juni 2015 veroffentlicht wurde. \tgr Annahme des Entwurfs der

technischen Regulierungsstandards und dessen ¢&iongj bei der Europaischen

Kommission am 6. April 2016 fuhrten die Europaistiaifsichtsbehérden am 11. November
2015 eine offentliche Konsultation zu diesem Enfvder technischen Regulierungsstandards
durch.

In die Ausarbeitung der technischen Regulierungsstals wurden im Wege der Beratung
durch eine beratende Expertengruppe auch Interte&geneinbezogen.

3. VERBRAUCHERTESTS

Die Europdaische Kommission hat den Prozess dureh\éerbraucherteststudie unterstitzt, in
deren Rahmen die verschiedenen Arten der Darstellon Informationen bei Verbrauchern

getestet wurden, um zu ermitteln, welche Darstgibinvon ihnen bevorzugt werden und
ihnen das Verstandnis und den Vergleich der PRIIBichtern. Es wurden verschiedene
mdgliche Techniken grafischer und sonstiger Art flie Darstellung der Informationen

geprift. Verbrauchertests ergaben, dass eine amfd&isikoskala, auf der die Risiken

zusammengefasst angezeigt werden, bei den Verlgauelm besten funktionierte und dass
viele Verbraucher Probleme mit komplexeren Danstgjen der mdglichen Wertentwicklung,

darunter auch Grafiken, hatten. Insgesamt erwieseh einfache Tabellen sowohl bei

Performance-Szenarien als auch bei Kosteninformati@ls am besten geeignet.
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4. RECHTLICHE ASPEKTE DESDELEGIERTEN RECHTSAKTS

Die Europdschen Aufsichtsbehérden haben der Européaischen Koimmiggen technischen
Regulierungsstandard tUbermittelt, in dem die gemar Afilbsatz 5, Artikel 10 Absatz 2
und Artikel 13 Absatz 5 auszuarbeitenden technischand8rds zusammengefasst wurden.
Angesichts des starken inhaltichen Zusammenhangs der deghnischen
Regulierungsstandards, die von den Europdischen Atdbiehorden gemal der PRIIP-
Verordnung vorzulegen sind, hat die Européische Kowsios eine solche Bindelung
gebilligt. Was die Vorgehensweise angeht, so lie3 sichrdadsicherstellen, dass die im
Rahmen der drei technischen Regulierungsstandards dingefiAnforderungen in vollem
Umfang konsistent sind. Ein einzelner Rechtsakt istfigr Beteiligten von Vorteil, da sich
die PRIIP-Level-2-Vorschriften so leichter finden lassendém technischen Standards, die
gemal Artikel 8 Absatz5 der PRIIP-Verordnung audgstat wurden, werden die
Darstellung und der Inhalt der Basisinformationsblatter fesgieDer PRIIP-Hersteller muss
diese Standards bei der Erstellung eines Basisinformalitssbinhalten.

In den Artikeln 1 bis 8 der technischen Standards wifddauverschiedenen Abschnitte des
Basisinformationsblatts gemafR Artikel 8 Absatz 3 der IPRlerordnung sowie auf die
erforderlichen, zugrunde liegendbtethodiken fur die Ermittlung und Berechnung dedas
Basisinformationsblatt aufzunehmenden Informatioraispielsweise in Bezug auf Risiken,
Rendite und Kosten, eingegangen.

In diesem Zusammenhang schreiben die MaflRnahmen Aastikel 3 der technischen
Regulierungsstandards einen Gesamtrisikoindikatom¢Bary Risk Indicator, SRI) vor, der
sieben Risikoklassen umfasst. In Anhang lll der néstthen Regulierungsstandards ist eine
Mustervorlage fir die Darstellung dieses Indikatemghalten. Den Bestimmungen zufolge ist
jedes PRIIP in eine von sieben SRI-Klassen einzwrdonind sind gegebenenfalls
Erlauterungen und zuséatzliche Warnhinweise anzgbrin

Artikel 3 regelt auch die Performance-Szenariene dihn das Basisinformationsblatt
aufzunehmen sind und das bei diesen Szenarien heibende Format, wobei die
Wertentwicklung fur jedes der drei Szenarien in Beauf unterschiedliche Zeitrdume
tabellarisch darzustellen ist. In einigen Fallenrdem weitere Szenarien einbezogen.
AuBBerdem werden bei Versicherungsanlageprodukterforni@ationen Uber die

Versicherungsleistung bereitgestellt. Die Bereclonuler einzubeziehenden Zahlen wird
harmonisiert.

Durch die MaRnahmen in Artikel 5 der technischengiierungsstandards wird die
Darstellung der Kosten, einschlie3lich der anzuweexén Methoden fur die Berechnung und
Aggregierung der Zahlen, harmonisiert. Die Kostéitera umfassen eine Darstellung der
anfallenden Kosten als Geldbetrage und Prozentfatatandardisierte Zeitraume sowie eine
prozentuale Aufschliisselung dieser Kosten.

Artikel 9 der technischen Standards schreibt dierwdadung einer obligatorischen
Mustervorlage mit Pflichttexten vor. Die Mustenamk enthalt auch Einzelheiten zum
einzuhaltenden Layout.

In den Artikeln 10 bis 14 der technischen Standavdsden spezifische Anforderungen an
den Inhalt des Basisinformationsblatts fiir PRIIR, wBrschiedene Anlageoptionen bieten, fir
den Fall festgelegt, dass nicht alle erforderlictieformationen fir jede der Optionen in

einem einzigen Basisinformationsblatt zusammengefasrden kénnten.

In den Artikeln 15 und 16 der technischen Standaidd Anforderungen an den PRIIP-
Hersteller im Hinblick auf die Uberpriifung und Uldseitung des Basisinformationsblatts
gemal Artikel 10 der PRIIP-Verordnung enthalten,b&odies mindestens jahrlich zu
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erfogen hat. In Artikel 14 wird ferner eine Verpflichtung zDurchfiihrung von Ad-hoc-
Uberprifungen anhand der detaillierteMethodiken fir die Berechnung o
Gesamtrisikoindikators, der Performance-Szenarien endKdsten festgelegt. Dies gilt auch
fur Produkte, die mehrere Optionen bieten.

Artikel 17 der technischen Standards enthalt Verpflichtandir die Person, die PRIIP

verkauft oder zu diesen berat, wie in Artikel 13 derlPRIerordnung vorgesehen; danach ist
das Basisinformationsblatt so rechtzeitig bereitzustellen, idesgsanleger den Inhalt eines

solchen Basisinformationsblatts bei ihrer Anlageentscheiceerticksichtigen kénnen. Der

Zeitpunkt der Bereitstellung des Basisinformationsblattankig nach PRIIP und den

Bediirfnissen des Kleinanlegers variieren.



DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 30.6.2016

zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 deEuropaischen Parlaments und
des Rates Uber Basisinformationsblatter fiir verpacktédnlageprodukte fiir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch techische Regulierungsstandards fur
die Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und die Ubearbeitung von
Basisinformationsblattern sowie die Bedingungen fiir didrfillung der Verpflichtung
zur Bereitstellung solcher Dokumente

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KMMISSION,
gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Eidismien Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 deopdischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter #nmpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIRhsbesondere auf Artikel 8
Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 13 Absatz 5,

in Erwagung nachstehender Grinde:

@ Durch die Verordnung (EU) Nr.1286/2014 wird eimeues standardisiertes
Basisinformationsblatt eingefiihrt, um die Verstandlichkeibn v verpackten
Anlageprodukten fir Kleinanleger und Versicherungsampleghikten (Packaged
Retail and Insuranceased Investment Products, im Folgenden ,PRIIPs“) fiir
Kleinanleger sowie die Vergleichbarkeit solcher Produkt verbessern.

(2) Damit die Kleinanleger Basisinformationen erhalten, diehtelesbar, verstandlich
und vergleichbar sind, sollte eine gemeinsame Mustenmrldtir das
Basisinformationsblatt bereitgestellt werden.

3) Die Identitats- und Kontaktdaten gemald Artikel 8 AbS8atBuchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sollten die Internationale ertpapier-
Identifikationsnummer (International Securities Identificationnitder) oder die
eindeutige Produktkennung (Unique Product Identifiery @RRIIP, soweit diese
vorliegt, beinhalten, damit der Kleinanleger zusétzlicheorimftionen zu diesem
PRIIP leichter finden kann.

4) Um sicherzustellen, dass Kleinanleger die wirtktblaen und rechtlichen Merkmale
des PRIIP verstehen und vergleichen kénnen, und umnil@inen angemessenen
Uberblick tiber die Anlagepolitik und -strategie des PRilPverschaffen, sollte das
Basisinformationsblatt standardisierte Informationen zut #Aes PRIIP, seinen
Anlagezielen und den zu deren Erreichung eingesetztaliMsowie den wichtigsten
Merkmalen oder Aspekten des Produkts, wie beispielswieiseVersicherungsschutz,
enthalten.

! Verordnung (EU) Nr. 60Q@014 de Europaischen Parlaments und &sges vom 15Mai 2014 Uber
Markte fur Finanzinstrumente und zur Anderung derovdnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1).
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

Anhand der Infanationen, die den Kleinanlegern bereitgestellt werden, sotltese
Anleger die mit Anlagen in RIIP verbundenen Risiken verstehen und vergleichen
kénnen, um so fundierte Anlageentscheidungen treffekkérunen. Die mit einem
PRIIP verbundenen Risiken ko&nnen variieren. Die wichtigsiisiken sind
Marktrisiko, Kreditrisiko und Liquiditatsrisiko. Dait Kleinanleger diese Risiken
vollumfanglich verstehen kdnnen, sollten die Infatronen Uber die Risiken so weit
wie moglich aggregiert und numerisch in Form eieezigen Gesamtrisikoindikators
mit hinreichenden erlauternden Beschreibungen disltfeserden.

Bei der Bewertung des Kreditrisikos sollten PRHErsteller bestimmte Faktoren,
durch die sich das Kreditrisiko flr einen Kleinagde verringern kann,
berlicksichtigen. So sollte eine Bewertung, ob deenmbgenswerte eines PRIIP oder
entsprechende  Sicherheiten oder Vermdgenswerte Besicherung der
Zahlungsverpflichtungen eines PRIIP bis zur Falligkejederzeit den
Zahlungsverpflichtungen des PRIIP gegeniber degsdegern gleichwertig sind,
widerspiegeln, dass die von einem Versicherungsueienen gehaltenen
Vermobgenswerte jederzeit dem aktuellen Betrag estben, den das
Versicherungsunternehmen zahlen mussten, um sedngfli¢htungen in Bezug auf
das PRIIP auf ein anderes Versicherungsunternezmébertragen.

Gegenwartig stellen die Ratings externer Ratiagagen einen konsistenten
Stellvertreterwert fir das Kreditrisiko innerhalerdrerschiedenen Sektoren der Union
dar. Jedoch sollte die Abhangigkeit von solcheringatmoglichst verringert werden.
Aus diesem Grund ist es wichtig, dass der Gesdhuiiglikator objektiv prazise ist
und die Vergleichbarkeit zwischen den verschieddPBHP gewahrleistet und dass
dieser Gesamtrisikoindikator hinsichtlich des Madsikos und des Kreditrisikos
angemessen beobachtet wird, sodass fir die am exeniiber 2018 vorgesehene
Uberprifung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Beldige die Wirksamkeit der
Risikobewertung in der Praxis zur Verflgung gesteltrden konnen. Bei der
Uberpriifung sollte beriicksichtigt werden, inwieweilie Ratings externer
Ratingagenturen die Bonitdt des PRIIP-Herstellers esodas Kreditrisiko von
Anlegern bei einzelnen PRIIP in der Praxis widezgpln.

Besteht ein Risiko, dass die Liquiditat eines PRé#ngesichts der Mdglichkeit,
vorzeitig aus einem PRIIP auszusteigen oder einarfekauf einem Sekundarmarkt
zu finden, schwankt, sollte ein dahingehender gfleri Warnhinweis angebracht
werden. In diesem Warnhinweis sollte auch beschrnietverden, unter welchen
Umstanden das Risiko besteht, dass die Auszahlumgemdem PRIIP im Falle eines
vorzeitigen Ausstiegs, unter anderem auch aufgruer Anwendung von
Ausstiegsgebuihren, erheblich anders ausfallen kbalseerwartet.

Wenngleich Renditeschatzungen bei einem PRIIReachnzustellen und zu verstehen
sind, sind Informationen Uber solche SchatzungerKféinanleger von vorrangigem

Interesse und sollten in das Basisinformationsb&@atfgenommen werden. Den
Kleinanlegern sollten eindeutige Informationen UBenditeschatzungen bereitgestellt
werden, die mit realistischen Annahmen hinsichtlmtiglicher Ergebnisse und der
geschatzten Hohe des Marktrisikos der PRIIP im Bimgl stehen und die so

dargestellt werden, dass klar wird, dass diesanmitionen mit Unsicherheit behaftet
sind und dass bessere oder schlechtere Ergebniggieimsind.

Damit Kleinanleger das Risiko einschétzen laimrsollte das Basisinformationsblatt
Informationen zu den potenziellen Folgen fur deil Eathalten, dass ein PRIIP-
Hersteller nicht in der Lage ist, die Auszahlungzumehmen. Es sollte eindeutig
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

klargestellt werden, welcheslall an Schutz der Kleinanleger in einem solchete Fal
im Rahmen von Anlagesicherungs-, Versicherungs- oddadgnsicherungssystemen
geniel3t

Informationen lber die Kosten sind fir Kleinanleggrhtig, wenn sie verschiedene
PRIIP, die unterschiedliche Kostenstrukturen aufweisen ndidn miteinander
vergleichen und prifen, inwieweit die Kostenstruktur gibestimmten PRIIP auf sie
zutreffen konnte, was von der Dauer und der Hohe Aldage sowie von der
Wertentwicklung des PRIIP abhangt. Aus diesem Grund soldas
Basisinformationsblatt Informationen enthalten, anhaecer der Kleinanleger die
allgemeinen Gesamtkostenniveaus der verschiedenen PRéf) diese Uber die
empfohlene Haltedauer oder kiirzer gehalten werden,leiglign und verstehen
kdonnen, wie sich diese Kosten im Zeitverlauf verandech entwickeln kdnnten.

Verbrauchertests haben gezeigt, dass GeldbetragKldmanlegern mehr sagen als
Prozentséatze. Geringe prozentuale Kostenunterschiede kénhgroRe Unterschiede
bei den vom Kleinanleger zu tragenden Kosten hinatesta werden sie als

Geldbetrage ausgedriickt. Aus diesem Grund sollten in Besisinformationsblatt

auch die Gesamtkosten fir die empfohlene Haltedauerfiindirzere Perioden

sowohl als Geldbetrag wie auch als Prozentsatz angegedvdan.

Da sich die verschiedenen Kostenarten unterschiedlifhdie Rendite auswirken
kénnen, sollte in dem Basisinformationsblatt auch einefsékliisselung der
verschiedenen Kostenarten enthalten sein. Die Kostemdiigselung sollte in
standardisierter Form und als Prozentsatz erfolgen, sodmssBetrage fir
verschiedene PRIIP problemlos miteinander verglichenemekdnnen.

Bei Kleinanlegern kénnen sich die personlichen @nd# verdndern, sodass
langerfristige Anlagen unerwartet aufgelést werden mugseerdem kdnnen solche
Desinvestitionen aufgrund von Marktentwicklungen noétig wardDa Kleinanleger
nur schwer antizipieren kénnen, welchen Liquiditatsgradhsieren Anlageportfolios
insgesamt benétigen kénnten, sind Informationen Uiber diodhene Haltedauer und
die vorgeschriebene Mindesthaltedauer sowie Uber die ibhbgit eines teilweisen
oder kompletten vorzeitigen Ausstiegs besonders wichtig sollten in das
Basisinformationsblatt aufgenommen werden. Aus denselBdinden sollten die
Verfugbarkeit und Konsequenzen einer solchen vorzeifgsinvestition klargestellt
werden. Insbesondere sollte klar sein, ob solche Komesegn auf explizite
Gebiihren, Sanktionen oder Beschrankungen der Destioresechte oder auf die
Tatsache zurlickzufiihren sind, dass der Wert des festleh PRIIP, das aufgeltst
werden soll, besonders stark vom Zeitpunkt der Desinvestitibéngig ist.

Da das Basisinformationsblatt von den Kleinanlegerch als Zusammenfassung der
wichtigsten Merkmale des PRIIP genutzt werden durftiteses klare Informationen
daruber enthalten, wie eine Beschwerde Uber das Rradigc das Verhalten des
PRIIP-Herstellers oder einer Person, die zu dem Prodetdt tbder es verkauft,
eingereicht werden kann.

Einige Kleinanleger moégen an weiteren Informationeer spezifische Aspekte des
PRIIP interessiert sein. Das Basisinformationsblatt sollte daiman eindeutigen,
spezifischen Querverweis darauf enthalten, wo weitereifigmhe Informationen zu
finden sind, sofern solche Informationen gemaf deoMeung (EU) Nr. 1286/2014
in das Basisinformationsblatt aufzunehmen sind. Sofern EdiPRHersteller nach
nationalem oder Unionsrecht dazu verpflichtet ist, bestemartdere Informationen
offenzulegen, sollte der Kleinanleger auf diesen Untstand darauf hingewiesen
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(17)

(18)

(19)

(20)

werden, vie ersich diese anderen Unterlagen beschaffen kann, sedost sie nur auf

Verlangen zur Verfliigung zu stellen sind. Um sicherdlesie dass das
Basisinformationsblatt mdglichst pragnant ist, kdnnen \tehsnks zu diesen

anderen Unterlagen bereitgestellt werden, sofern aehdexistenz klar hingewiesen
wird und darauf Uber diese Website zugegriffen werdemk

Ein Basisinformationsblatt fiir ein PRIIP, das vialigrunde liegende Anlageoptionen
bietet, kann nicht in dem gleichen Format bereitgestellt derer wie ein
Basisinformationsblatt fiir ein anderes PRIIP, da jedeundg liegende Anlageoption
ein spezifisches Risiko-, Performance- und Kostenpeffiveist, sodass nicht alle
erforderlichen Informationen in einem einzigen, pragnanted eigenstandigen
Dokument bereitgestellt werden kdnnen. Bei den zugrliegenden Anlageoptionen
kann es sich um Anlagen in PRIIP oder um andere Anlathnlicher Art oder um
standardisierte Portfolios zugrunde liegender Anlagen dlandDiese zugrunde
liegenden Anlageoptionen kénnen mit unterschiedlichenk®&isi Renditen und
Kosten verbunden sein. Je nach Art und Anzahl derrungg liegenden
Anlageoptionen sollte der PRIIP-Hersteller daher, sofern thies angemessen
erscheint, individuelle Basisinformationsblatter fir jede @pterstellen kénnen.
Diese Basisinformationsblatter sollten ferner allgemeif@rtmationen Uber das PRIIP
enthalten.

Halt der PRIIP-Hersteller individuelle Basisinformasiblitter fur jede Option nicht
fur angemessen, sollte er die spezifischen Informatidben die zugrunde liegenden
Anlageoptionen sowie die allgemeinen Informationen Uber daldPPgetrennt
bereitstellen. Um Missverstandnisse zu vermeiden, sollte in den wmligeen
Informationen Uber das PRIIP, die in dem Basisinfdiomsblatt zur Verfigung
gestellt werden, das Spektrum der Risiken, Wertektungen und Kosten angegeben
werden, das bei den verschiedenen zugrunde liege@jsionen, die angeboten
werden, erwartet werden kann. Dariiber hinausesotlte spezifischen Informationen
Uber die zugrunde liegenden Anlageoptionen stets Mierkmale des PRIIP
widerspiegeln, Uber das die zugrunde liegenden gemptionen angeboten werden.
Diese spezifischen Informationen kénnen in unteesiither Form bereitgestellt
werden, beispielsweise in Form eines einzigen Dais) in dem die erforderlichen
Informationen Uber alle verschiedenen zugrundestidgn Anlageoptionen dargelegt
werden, oder in Form einzelner Dokumente fir jegigrunde liegende Anlageoption.
Ungeachtet der gewahlten Form sollten die spehiéisdnformationen immer mit den
im Basisinformationsblatt enthaltenen Angaben libst@enmen.

PRIIP-Hersteller missen Basisinformationsblagtatellen, die prazise, redlich, klar
und nicht irrefilhrend sind. Die Angaben in dem Bia$ormationsblatt sollten von
einem Kleinanleger als solide Grundlage fir Anlagseheidungen herangezogen
werden koénnen, auch noch Monate oder Jahre nach Histerstellung des
Basisinformationsblatts, wenn die betreffenden PRI#Rerhin fir Kleinanleger zur
Verfligung stehen. Deshalb sollten Standards fesggelerden, die eine rechtzeitige
und angemessene Uberpriifung und Uberarbeitung deisiBfarmationsblatter
gewahrleisten, sodass diese Unterlagen préazidetreshd klar bleiben.

Die Daten, die zur Erstellung der im Basisinfationsblatt enthaltenen Angaben
herangezogen werden, wie beispielsweise Daten esten, Risiken und
Performance-Szenarien, konnen sich im Zeitverlagifdandern. Die Verénderung
solcher Daten kann zu Veranderungen bei den aufimo@eden Informationen fihren,
etwa zu einer Veranderung der Risiko- oder Kostdikatoren. Daher sollten PRIIP-
Hersteller periodische Prozesse zur Uberpriifung ider Basisinformationsblatt
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

erthaltenen Angaben einrichtermIRahmen dieser Prozesse sollte bewertet werden,
ob Veranderungen der Daten eine Uberarbeitung und Niftemtlichung des
Basisinformationsblatts erforderlich machen. Der von deHARHerstellern gewahlte
Ansatz sollte jeweils dem AusmalR entsprechen, in dem sglieh in das
Basisinformationsblatt aufzunehmenden Informationen randeeispielsweise sollte
bei einem bérsengehandelten Derivat, wie etwa einenuatdisierten Future, Call
oder Put, keine Notwendigkeit bestehen, das Basisinfansblatt kontinuierlich zu
aktualisieren, da die bei diesen Finanzinstrumenten erfardeni Angaben zu
Risiken, Renditen und Kosten nicht schwanken. In Féaliendenen der PRIIP-
Hersteller auRerhalb des periodischen Uberprifungsgsege/eranderungen feststellt
oder festgestellt haben sollte, die sich erheblich auf diBasisinformationsblatt
enthaltenen Informationen auswirken kénnten, wie beispgd®wWeranderungen an
einer zuvor bekannt gegebenen PRIIP-Anlagepolitik odstrategie, die flr
Kleinanleger erheblich waren, oder erhebliche Veranmdgrn der Kostenstruktur oder
des Risikoprofils, sind periodische Uberpriifungen untemstidnden nicht
ausreichend. Aus diesem Grund sollten PRIIP-Herstelleh aerpflichtet werden,
Prozesse einzurichten, um Situationen zu erkennen, in dedien im
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen ad haarpifift und Uberarbeitet
werden sollten.

Wenn eine periodische oder Ad-hoc-Uberprifuimgese Basisinformationsblatts zur
Feststellung von Veranderungen der darin aufzunehmehdermationen oder zu

dem Ergebnis filhrt, dass die in einem Basisinformatiotisbémthaltenen

Informationen nicht mehr préazise, redlich, klar und nictefihrend sind, sollte der
PRIIP-Hersteller dazu verpflichtet sein, das Basisinformabtatt unter

Berucksichtigung dieser geédnderten Informationen zuaiibeiten.

Da solche Veréanderungen fir Kleinanleger und ikimftige Portfoliostrukturierung
relevant sein konnen, sollte das neue BasisinformatiohdiilaKleinanleger leicht
auffindbar sein und daher klar erkennbar auf der diebdes PRIIP-Herstellers
verdffentlicht werden. Der PRIIP-Hersteller sollte Kleing@e nachMoglichkeit
verstandigen, wenn Basisinformationsblatter Ubersatogverden, zum Beispiel mit
Hilfe von Mailinglisten oder E-Mail-Benachrichtigueg.

Um sicherzustellen, dass die BereitstellungBlesisinformationsblatter innerhalb der
Union zeitlich einheitlich gehandhabt wird, solltBRIIP-Hersteller dazu verpflichtet
werden, das Basisinformationsblatt rechtzeitig tbeustellen, bevor die betreffenden
Kleinanleger durch einen Vertrag oder ein Angelmetdusammenhang mit diesem
PRIIP gebunden sind.

Das Basisinformationsblatt sollte Kleinanlegerit ausreichendem Vorlauf vor ihrer
Anlageentscheidung zur Verfiigung gestellt werdeodass sie die relevanten
Informationen Uber das PRIIP verstehen und in BEmtscheidungsfindung einflieRen
lassen konnen. Da die Anlageentscheidung vor Begginer etwaigen
vorgeschriebenen Bedenkzeit getroffen wird, sollées @asisinformationsblatt vor
einer solchen Bedenkzeit zur Verfigung gestellt werd

Wenngleich Kleinanleger das Basisinformatidasbn jedem Fall rechtzeitig erhalten
sollten, bevor sie durch einen Vertrag oder ein ¢y im Zusammenhang mit
diesem PRIIP gebunden sind, kann der Vorlauf, tteeaasreichend angesehen wird,
damit ein Kleinanleger die Informationen verstehend berlicksichtigen kann,
variieren, da unterschiedliche Kleinanleger unteestliche Bedirfnisse, Erfahrung
und Kenntnisse haben. Die Person, die zu einem PRbidi&t oder es verkauft, sollte
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

sdche Faktoren daher im Verhéltnis zu einzelnen Kleinamtedeeriicksichtigen,
wenn es darum geht, wie viel Zeit die betreffenden Kidawer fur die inhaltliche
Prifung de®asisinformationsblatts benétigen.

Fur die Prifung des Basisinformationsblatts eines komplBRIIP oder eines PRIIP,
das dem Anleger unbekannt ist, benétigt ein Kleinanlegtr Wmstanden mehr Zeit,
um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Demeastthpnd sollten solche
Faktoren berlcksichtigt werden, wenn es zu beurteileft, gvann ein
Basisinformationsblatt rechtzeitig bereitgestellt wird.

Die Dringlichkeit der Situation, beispielsweise wenfiieginen Kleinanleger wichtig
ist, ein PRIIP zu einem bestimmten Preis zu kaufen uesediPreis vom Zeitpunkt
der Transaktion abhangt, sollte bei der Bewertung der Ratigkeit ebenfalls
bericksichtigt werden.

Aus Grinden der Konsistenz und um das reibusgslé-unktionieren der
Finanzmarkte sicherzustellen, sollten die Bestimmungenatéegenden Verordnung
ab demselben Zeitpunkt gelten wie die Bestimmungen der réfarng (EU)
Nr. 1286/2014.

Die vorliegende Verordnung basiert auf dem  Entwutkchnischer
Regulierungsstandards, der der Kommission von der paigchen
Bankenaufsichtsbehorde, der Européaischen Aufsichtstbehor fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgumd) der Europaischen
Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde  (im  Folgenden  ,,Europdische
Aufsichtsbehdrden®) vorgelegt wurde.

Die Europaischen Aufsichtsbehérden haben zu demwuEf technischer
Regulierungsstandards, auf den sich diese Verordnurgt,stiffene 6ffentliche
Konsultationen durchgefthrt, die damit verbundenen potiéerzieKosten- und
Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahmen der naclkehdi7 der Verordnung
(EU) Nr.1093/2010 des Europaischen Parlaments und Rige$ eingesetzten
Interessengruppe Bankensektor, der nach Artikel 37 derordnung (EU)
Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des s’Ratimgesetzten
Interessengruppe Versicherung und Rickversicherumty der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Rmis und des Raftes
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wentpeijple¢e eingehok

Verordnung (EU) Nr. 1092010 ds Europaischen Parlaments und Beses vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbeho(@iropdische Bankenaufsichtsbehérde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zdhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des EuropaischetaPants und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehoruropéische Aufsichtsbehérde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversng), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlus889/Z9/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48).

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des EuropaischetaPants und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung einer  Europdischen  Aufsichtsbehord@Européische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusées16/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 33hi%.12.2010, S. 84).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL |

Inhalt und Darstellung de®asisinformationsblatts

Artikel 1
Abschnitt , Allgemeine Angaben*

Dieser Abschnitt des Basisinformationsblatts bezieht sich dieif Identitat des PRIIP-
Herstellers und der zustandigen Behotrde und enthalifdéggAngaben:

a)

b)
c)

d)

Name des PRIIP, der vom PRIIP-Hersteller vergetane, und, sofern vorhanden,
die Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (Intdomal Securities
Identification Number) oder die eindeutige Produktkennukfique Product
Identifier) fur das PRIIP;

eingetragener Name des PRIIP-Herstellers;

spezifische Webadresse des PRIIP-Herstellers, alldmanlegern Informationen
fur die Kontaktaufnahme mit dem PRIIP-Hersteller undeetrelefonnummer zur
Verfligung gestellt werden;

Name der zustandigen Behorde, die fir die Beaulgiohg des PRIIP-Herstellers im
Zusammenhang mit dem Basisinformationsblatt zustandig ist;

Datum der Erstellung oder, sofern das Basisinfoomslilatt anschlieRend
Uberarbeitet wurde, Datum der letzten Uberarbeitundddesinformationsblatts.

Artikel 2
Abschnitt , Um welche Art von Produkt handelt es sich?*

In den Angaben zur Art des PRIIP im Abschnitt ,,Um welche Art von Produkt
handelt es sich?* des Basisinformationsblatts wird dessen Rechtsform beschrieben.

Die Informationen, in denen die Ziele des PRIIP ume zu deren Erreichung
eingesetzten Mittel im Abschnitt ,,Um welche Art von Produkt handelt es sich?* des
Basisinformationsblatts angegeben werden, werden kianrzukd leicht verstandlich
zusammengefasst. In diesen Informationen werden dietigdtdn Faktoren, von
denen die Rendite abhangt, die zugrunde liegenden Venwmdgee oder
Referenzwerte und die Art und Weise, wie die Renditeiteait wird, sowie der
Zusammenhang zwischen der Rendite des PRIIP und eedite der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte oder Referenzwerte angegdébiese Informationen
spiegeln den Zusammenhang zwischen der empfohlenesddaér und dem Risiko-
und Renditeprofil des PRIIP wider.

Wenn die Anzahl der im ersten Unterabsatz genanntemd{gnswerte oder
Referenzwerte so groR ist, dass nicht alle spezifisdlerweise darauf in einem
einzigen Basisinformationsblatt untergebracht werden kgnmerden in Bezug auf
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Refeemtewur dieMarktsegmente
oder Instrumentearten angegeben.

Die Beschreibung des Kleinanlegertyps, an denRRIIP vermarktet werden soll,
im Abschnitt ,,Um welche Art von Produkt handelt es sich?“ des

11 DE



DE

Basisinformationsblatts beinhaltet Informationen Uber die vomliPRiersteller
festgelegte Zielgruppe von Kleinanlegern, insbesonder@bimingigkeit von den
Bedurfnissen, Eigenschaften und Zielen des Kundenfiio den das PRIIP geeignet
ist. Diese Festlegung basiert auf der Fahigkeit der Higgger, Anlageverluste zu
verkraften, und ihren Praferenzen beziglich des Antaggints, ihren theoretischen
Kenntnissen tber PRIIP und ihrer Erfahrung mit PRIIf Bmanzmarkten sowie
den Bedurfnissen, Eigenschaften und Zielen potenziellgkugren.

Die Angaben & den Versicherungsleistungen im Abschnitt ,,Um welche Art von
Produkt handelt es sich?* des Basisinformationsblatts umfassen eine allgemeine
Zusammenfassung der wichtigsteverkmale des Versicherungsvertrags, eine
Definition der jeweils inbegriffenen Leistungen urdformationen Uber die
typischen biometrischen Eigenschaften der Zielgewppn Kleinanlegern, wobei die
Gesamtpramie, die Pramie fur biometrische Risikka, Teil dieser Gesamtpramie
ist, und, sofern die Pramie in Form eines einmaligapitalbetrags gezahlt wird, der
angelegte Betrag dargelegt werden. Wird die Prami@eriodischen Abstanden
gezahlt, werden die Anzahl der periodischen Zatdangeine Schatzung der
durchschnittlichen Pramie fiir biometrische Risileds Prozentsatz der Jahrespramie
und eine Schatzung des durchschnittlichen Anlagageiangegeben.

In den Angaben zur Laufzeit des PRIIP im Abschnitt ,,Um welche Art von Produkt
handelt es sich?* des Basisinformationsblatts ist alles Folgende enthalten:

Falligkeitsdatum des PRIIP oder Hinweis, dadse@s Falligkeitsdatum gibt;
Hinweis, ob der PRIIP-Hersteller zur einseitig@mdigung des PRIIP berechtigt ist;

Beschreibung der Umstande, unter denen das RRitdnatisch gekiindigt werden
kann, und die Kiindigungstermine, soweit bekannt.

Artikel 3

Abschnitt , Welche Risiken bestehen und was kdnnte ich im Gegenzug dafir bekommen?*

1.

Im Abschnitt ,,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir
bekommen?“ des Basisinformationsblatts wendet der PRIIP-Hersteller die Methodik
fur die Darstellung von Risiken gemaR Anhang Il é&ezieht die technischen
Aspekte fiir die Darstellung des Gesamtrisikoindikatgemal Anhang Il ein und
hélt sich an die technischen Leitlinien, die Fomnaind die Methodik fur die
Darstellung der Performance-Szenarien gemaf deéarfygm 1V und V.

In den Abschnitt ,,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir
bekommen?“ des Basisinformationsblatts nechmen die PRIIP-Hersteller Folgendes
auf:

die Hohe des mit dem PRIIP verbundenen Risikdsoitmn einer Risikoklasse unter
Verwendung eines Gesamtrisikoindikators auf einenerischen Skala von 1 bis 7;

einen expliziten Verweis auf illiquide PRIIP odeRIIP mit einem wesentlichen
Liquiditatsrisiko im Sinne von Anhang Il Teil 4 iForm eines diesbezlglichen
Warnhinweises in der Darstellung des Gesamtrisikikators;

eine Beschreibung unter dem Gesamtrisikoindikamoder erlautert wird, dass sich
die Rendite in dem Fall, dass ein PRIIP auf eineeendVahrung als die amtliche
Wahrung des Mitgliedstaats, in dem ein solches PRéPnarktet wird, lautet und

die Rendite in der amtlichen Wahrung des Mitgliad#s, in dem ein solches PRIIP

12 DE



DE

d)

vemarket wird, ausgedriickt wird, in Abh&ngigkeit von Wahrssghwankungen
verandern kann;

eine kurzeBeschreibung des Risiko- und Renditeprofils des PRibWie ein
Warnhinweis darauf, dass das Risiko des PRIIP, &ir [Ball, dass das PRIIP nicht
bis zur Falligkeit oder, sofern vorhanden, fir die emigiod Haltedauer gehalten
wird, erheblich héher sein kann, als der Gesamtrisiki@or anzeigt;

bei PRIIP mit vertraglich vereinbarten Gebuhren flemiiniihzeitigen Ausstieg oder
langen Kindigungsfristen flr Desinvestitionen ein Verveeisdie jeweils zugrunde
liegenden Bedingureg im Abschnitt ,,Wie lange sollte ich die Anlage halten, und
kann ich vorzeitig Geld entnehmen?*;

einen Hinweis auf den moglichen hdchsten Verlust uindHiweis darauf, dass die
Anlage verloren gehen kann, wenn sie nicht geschitadst wenn der PRIIP-
Hersteller nicht zur Auszahlung in der Lage ist, odessdiie Anlage zusatzlich zur
Erstinvestition weitere Zahlungen erfordern konnte und @esamtverlust die
anfangliche Gesamtinvestition erheblich Ubersteigen kdnnte.

PRIIP-Hersteller beschreibém Abschnitt ,,Wie lange sollte ich die Anlage halten,
und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?* des Basisinformationsblatts drei geeignete
Performance-Szenarien gemdaf3 AnhangV. Diese dreforBemce-Szenarien
entsprechen einem ungunstigen, einem neutralen und giivestigen Szenario.

Bei PRIIP, bei denen die erheblichen Verlustrisiken nagfiassung des PRIIP-
Herstellers durch die drei geeigneten Performance-Szenaidm angemessen
erfasst werden, kénnen die PRIRssteller in den Abschnitt ,,Wie lange sollte ich
die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?“ des
Basisinformationsblatts ein zuséatzliches Performance-Szegeanwil? Anhang IV
aufnehmen

Bei Versicherungsanlageprodukten wird in den Abschnitt ,,Wie lange sollte ich die
Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?* des Basisinformationsblatts
ein  zusatzliches Performance-Szenario aufgenommen, awsn ddie
Versicherungsleistung hervorgeht, die der Beglnstigte Biitreten eines
Versicherungsfalls erhalt.

Fur PRIIP, bei denen es sich um Futures, Call-OptiamenPut-Optionen handelt,
die auf einem geregelteMarkt oder auf einem Drittlandsmarkt, der gemaf
Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2071dinem geregelten Markt gleichwertig
ist, gehandelt werden, wetdim Abschnitt ,,Wie lange sollte ich die Anlage halten,
und kann ich vorzeitig Geld entnehmen?* des Basisinformationsblatts Performance-
Szenarien in Form von Auszahlungsstruktur-Diagrammgemafl Anhang V
dargestellt.

Artikel 4

Abschnitt , Was geschieht, wenn da [Name des RIIP-Herstellers] nicht in der Lage ist,

die Auszahlung vorzunehmen?*

PRIIPHersteller nehmen in den Abschnitt ,,Was geschieht, wenn der [Name des PRIIP-
Herstellers] nicht in der Lage ist, die Auszahlung vorzunehmen?* des Basisinformationsblatts
Folgendes auf:

ABI. L 173 van 12.6.2014, S. 84-148
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énen Hinwesg, ob der Kleinanleger aufgrund des Ausfalls deBRRHerstellers oder
eines anderen Rechtstragers als dem PRIIP-Herstellen dinanziellen Verlust
erleiden kann, und die Identitat dieses Rechtstragers;

eine Erlauterung dazu, ob der unter Buchstabermangge Verlust durch ein
Entschadigungs- oder Sicherungssystem fur Anleger geidecind ob dieser Schutz
irgendwelchen Beschrankungen oder Bedingungen wdérli

Artikel 5
Abschnitt , Welche Kosten entstehen?”

PRIIPHersteller wenden im Abschnitt ,,Welche Kosten entstehen?“ des
Basisinformationsblatts Folgendes an:

dieMethodik fiir die Berechnung der Kosten gemafd Anhang

die Tabellen ,,Kosten im Zeitverlauf* und ,,Zusammensetzung der Kosten* fiir die
Angaben zu den Kosten gemal? Anhang VIl entspreclimrddarin enthaltenen
technischen Richtschnur.

In der Tabelle ,,Kosten im Zeitverlauf im Abschnitt ,,Welche Kosten entstehen?*
des Basisinformationsblatts geben PRIIP-Hersteliar @esamtkostenindikator der
aggregierten Gesamtkosten des PRIIP fir die vemehen Zeitraume gemaf
Anhang VI als Geldbetrag und als Prozentsatz jewigilForm einer einzigen Zahl
an.

In der Tabelle ,,Zusammensetzung der Kosten“ im Abschnitt ,,Welche Kosten
entstehen? des Basisinformationsblatts geben PRIIP-Hersteller Folgenale

etwaige einmalige Kosten, wie beispielsweise Himd Ausstiegskosten, dargestellt
als Prozentsatze;

etwaige wiederkehrende Kosten, wie beispielssvét®rtfolio-Transaktionskosten
pro Jahr, Versicherungskosten, falls zutreffend} smnstige wiederkehrende Kosten
pro Jahr, dargestellt als Prozentsatze;

etwaige zusitzliche Kosten, wie beispielsweise Erfolgsgebiihren oder ,,Carried
Interest™, dargestellt als Prozentsétze.

PRIIP-Hersteller fiigen eine Beschreibung der oleéesienen Kosten, die in der
Tabelle ,,Zusammensetzung der Kosten im Abschnitt ,,Welche Kosten entstehen?*
des Basisinformationsblatts enthalten sind, ein ggloen an, in welchen Fallen und
inwieweit solche Kosten von den dem Kleinanlegéséehlich entstehenden Kosten
abweichen kénnen oder davon abhdngen kdnnen,cbbdsir Kleinanleger daftr
entscheidet, bestimmte Optionen auszulben oder t.nichFir
Versicherungsanlageprodukte fligen  PRIIP-Herstellemter der Tabelle
,<Zusammensetzung der Kosten“ eine Erlduterung ein, inwieweit sich die
Versicherungspramienzahlungen fiir das Produkt i@uRdnditen der Anlage fir den
Kleinanleger auswirken.

Artikel 6

Abschnitt ,, Wie lange sollte ich die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld

entnehmen?"
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PRIIP-Hersteller nehmen in den Abschnitt ,,Wie lange sollte ich die Anlage halten, und kann
ich vorzeitig Geld entnehmen?* des Basisinformationsblatts Folgendes auf:

a) eine kurze Bschreibung der Grinde fir die Auswahl der empfohlepnéeer
vorgeschriebeneklindesthaltedauer;
b) eine Beschreibung der Merkmale des Desinvessitierfahrens und die Angabe,

wann eine Desinvestition mdglich ist, einschligfRldngaben zur Auswirkung einer
vorzeitigen Auflésung auf das Risiko- oder PerformaRrofil des PRIIP oder auf
die Anwendbarkeit von Kapitalgarantien;

c) Informationen Uber Gebihren und Sanktionen, lmke Desinvestitionen vor der
Falligkeit oder an einem anderen festgelegten Termis der empfohlenen
Haltedauer anfallen, einschlieB3lich eines Quervessgeauf die geman Artikel 5 in

das Basisinformationsblatt aufzunehmenden Kostemrdtonen sowie einer
Erklarung der Auswirkung solcher Gebihren und Sankh fir verschiedene

Haltedauern.

Artikel 7

Abschnitt , Wie kann ich mich beschweren?"

PRIIPHersteller geben im Abschnitt ,,Wie kann ich mich beschweren? des
Basisinformationsblatts Folgendes in zusammengefaBstm an:

a) Vorgehensweise flr eine Beschwerde liber dasukRradler Gber das Verhalten des
PRIIP-Herstellers oder der Person, die zu dem Rtdakrat oder es verkauft;

b) einen Link zur entsprechenden Website fir soRéschwerden;

c) eine aktuelle Postanschrift und eine E-Mail-Ade unter der solche Beschwerden

eingereicht werden kdnnen.

Artikel 8
Abschnitt ,, Sonstige zweckdienliche Angaben”

1. PRIIPHersteller weisen im Abschnitt ,,Sonstige zweckdienliche Angaben“ des
Basisinformationsblatts auf jedwede zusatzlichdarinationsunterlagen hin, die zur
Verfiigung gestellt werden koénnen, und geben an, solche zusatzlichen
Informationsunterlagen aufgrund einer gesetzlictierschrift oder nur auf Anfrage
des Kleinanlegers bereitgestellt werden.

2. Die Informationen im Abschnitt ,Sonstige zweckdienliche Angaben® des
Basisinformationsblatts kénnen in zusammengefagstem bereitgestellt werden,
einschliellich eins Links zu der Website, auf deitere Einzelheiten Uber die in
Absatz 1 genannten Unterlagen hinaus zur Verflgestellt werden.

Artikel 9
Mustervorlage

PRIIP-Hersteller legen das BasisinformationsblattFiorm der in Anhang | enthaltenen
Mustervorlage vor. Die Mustervorlage wird gemal deriorderungen dieser Verordnung
sowie der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ausgefullt.
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KAPITEL Il

Besondere Bestimmungen zum Basisinformationsblatt

Artikel 10
PRIIP mit verschiedenen Anlageoptionen

Wenn én PRIIP eine Palette von zugrunde liegende Anlageoptionen bigtdt die
Informationen Uber diese zugrunde liegenden Anlageoptionent m einem einzigen,
pragnanten und eigensténdigen Basisinformationsblatt beststty werden kdnnen, erstellen
PRIIP-Hersteller eines der folgenden Dokumente:

a) ein Basisinformationsblatt fir jede zugrunde liegefwdiageoption im Rahmen des
PRIIP, einschlielich Informationen Uber das PRIIP geKegfitel I;
b) ein allgemeines Basisinformationsblatt, in dem das PRj&maR Kapitel |

beschrieben wird, sofern in den Artikeln 11 bis 14 nielmtderes bestimmt ist.

Artikel 11

Abschnitt , Um welche Art von Produkt handelt essich?* im allgemeinen
Basisinformationsblatt

Im Abschnitt ,,Um welche Art von Produkt handelt es sich?“ geben PRIIP-Hersteller
abweichend von Artikel 2 Abséatze 2 und 3 Folgendes an:

a) eine Beschreibung der Arten von zugrunde liegenddag&optionen, einschlie3lich
der Marktsegmente oder Instrumentearten, sowie der tflipren, von denen die
Rendite abhangt;

b) eine Erklarung, dass der Anlegertyp, an denRRHBP vermarktet werden soll, je
nach zugrunde liegender Anlageoption variiert;
c) einen Hinweis, wo die spezifischen Informationémer jede zugrunde liegende

Anlageoption zu finden sind.

Artikel 12

Abschnitt ,, Welche Risiken bestehen und was kdnnte ich im Gegenzug daftir bekommen?*
im allgemeinen Basisinformationsblatt

Im Abschnitt ,,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?*
geben PRIIP-Hersteller abweichend von Artikel 3 @&k Buchstabe a und Artikel 3
Absatz 3 Folgendes an:

a) die Spanne der Risikoklassen aller zugrundeelidgn Anlageoptionen, die im
Rahmen des PRIIP angeboten werden, durch Angales &esamtrisikoindikators
auf einer numerischen Skala von 1 bis 7 gemanR AnHan
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b) d@ne Erklarung, dss Risiko und Rendite der Anlage je nach zugrunde liegender
Anlageoption variieren;

c) eine kurze Beschreibung der Art und Weise, wie Berformance des PRIIP
insgesamt von den zugrunde liegenden Anlageoptionemghha

d) einen Hinweis, wo die spezifischen Informationenrijeele zugrunde liegende
Anlageoption zu finden sind.

Artikel 13
Abschnitt ,, Welche Kosten entstehen?” im allgemeinen Basisinformationsblatt

Im Abschnitt ,,Welche Kosten entstehen? geben PRIIP-Hersteller abweichend von Artikel 5
Absatz 1 Buchstabe b Folgendes an:

a) die Spanne der Kosten fiir das PRIIP in den Tabellen ,,Kosten im Zeitverlauf™ und
»2Zusammensetzung der Kosten“ geméll Anhang VII;

b) eine Erklarung, dass die Kosten fur den Kleinanlggemach zugrunde liegender
Anlageoption variieren;

c) einen Hinweis, wo die spezifischen Informationenrijeele zugrunde liegende
Anlageoption zu finden sind.

Artikel 14
Speifische Informationen Uber jede zugrunde liegendalageoption

In Bezug auf die in den Artikeln 11, 12 und 13 genamisigezifischen Informationen geben
die PRIIP-Hersteller fiir jede zugrunde liegende Anlageotil@s Folgende an:

a) einen Warnhinweis, soweit relevant;
b) die Anlageziele und die zu deren Erreichung eieigésn Mittel sowie den
beabsichtigten Zielmarkt geman Artikel 2 Absataend 3;
c) einen Gesamtrisikoindikator mit Erlauterung soviAerformance-Szenarien gemali
Artikel 3;
d) eine Darstellung der Kosten gemaf Artikel 5.
KAPITEL Il

Uberprufung und Uberarbeitung des Basisinformationsblatts

Artikel 15
Uberprifung

1. Bei jeder Veranderung, die sich tatsachlich adgnrscheinlich erheblich auf die im
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationemsvétkt, sowie mindestens alle
zwolf Monate nach dem Datum der Erstverdffentliapgies Basisinformationsblatts
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Uberprifen PRIIP-Hersteller die Informationen, die im Basisinformationsblatt
enthalten sind.

Im Rahmen der in Absatz 1 genannten Uberprifungl \itberpriift, ob die im
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen nach wiepvézise, redlich, klar
und nicht irrefihrend sind. Insbesondere wird Folgerideerprift:

ob die im Basisinformationsblatt enthaltenen Informatiordie allgemeinen

Anforderungen in Bezug auf die Form und den Inhalt @&mer Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 oder die in der vorliegenden Verordn@esggelegten Anforderungen
in Bezug auf die Form und den Inhalt erfiillen;

ob sich dieMessgréRen fir das Marktrisiko oder das Kreditasites PRIIP
verandert haben, wobei die kombinierte Wirkung eiselchen Veranderung es
erforderlich macht, dass das PRIIP in eine andéasd¢ des Gesamtrisikoindikators
eingestuft werden muss als in die Klasse, die inmm deu Uberprifenden
Basisinformationsblatt zugewiesen wurde;

ob sich die durchschnittliche Rendite fiir dasitrade Performance-Szenario des
PRIIP, die als annualisierte prozentuale Renditgedrgickt wird, um mehr als funf
Prozentpunkte veréndert hat.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 errichten undrivaiten PRIIP-Hersteller wéhrend
der gesamten Lebensdauer des PRIIP, solange di@sédeinanleger verfligbar
bleibt, angemessene Prozesse, um Umstande, dieinem ¥erdnderung mit
tatsachlicher oder wahrscheinlicher Auswirkung dig Genauigkeit, Redlichkeit
oder Klarheit der im Basisinformationsblatt enthaébe Angaben fihren kdnnten,
unverzuglich zu erkennen.

Artikel 16
Uberarbeitung

E’RIIP-HersteIIer Uberarbeiten das Basisinfornmatitatt unyerngIich, wenn eine
Uberprifung gemdaB  Artikel 15 ergibt, dass Anderangean dem
Basisinformationsblatt vorgenommen werden missen.

PRIIP-Hersteller stellen sicher, dass alle Abgtdh des Basisinformationsblatts, die
von solchen Anderungen betroffen sind, aktualisietden.

Der PRIIP-Hersteller veroffentlicht das Uberadiel Basisinformationsblatt auf
seiner Website.

KAPITEL IV

Bereitstellung des Basisinformationsblatts

Artikel 17
Bedingungen hinsichtlich der Rechtzeitigkeit

Die Person, die zu einem PRIIP berdt oder es auftk legt das
Basisinformationsblatt so rechtzeitig vor, dass dédeinanlegern genligend Zeit
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bleibt, das Dokument zu prifen, bevor sie durch einen Vertdgr ein Angebot im
Zusammenhang mit dem betreffendeRIIP gebunden sind, und zwar unabhangig
davon, ob dem Kleinanleger eine Bedenkzeit angebotenog@dnicht.

2. Fir die Zwecke des Absatzes 1 schatzt die Personudimmem PRIIP berat oder es
verkauft, ab, wie viel Zeit ein Kleinanleger bendétigt, uas dasisinformationsblatt
zu prufen, und beriicksichtigt dabei Folgendes:

a) die Kenntnisse und Erfahrungen des Kleinanlegersienit PRIIP oder mit &hnlich
gearteten PRIIP oder mit Risiken ahnlich denjenigen, die inardosenhang mit
dem PRIIP entstehen;

b) die Komplexitat des PRIIP;

c) soweit die Beratung oder der Verkauf auf Initiatdes Kleinanlegers erfolgt, die
vom Kleinanleger ausdricklich geauf3erte Dringlichkeit ddsschlusses des
vorgeschlagenen Vertrags oder Angebots.

Artikel 18
Schlussbestimmungen

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Vemtiichung im Amtsblatt der
Europaischen Unioin Kraft.

Sie gilt ab dem 31. Dezember 2016.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich urit gnmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 30.6.2016

Fir dieKommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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